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证券代码：300289 证券简称：利德曼

北京利德曼生化股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-002

投资者关系活

动类别

□特定对象调研 □分析师会议 □媒体采访

□业绩说明会 □新闻发布会 ■路演活动

□现场参观 □其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

工银瑞信、盘京投资、新华资产、泰康资产、大家资产、

国投瑞银、东方基金、中邮基金、建信基金、兴业基金、

浦银安盛、国泰基金、中欧基金、嘉实基金、华宝基金、

高毅资产

时间 2025 年 9 月 8-9 日、11-12 日

地点 北京、上海

上市公司接待

人员姓名
副总裁兼董事会秘书 张丽华女士

投资者关系活

动主要内容介

绍

一、公司介绍

利德曼是一家在体外诊断试剂、诊断仪器、生物化学

原料等领域拥有核心竞争力，集研发、生产和销售于一体

的国家级高新技术企业。公司参考实验室通过中国合格评

定国家认可委员会（CNAS）认可并已进入 JCTLM 参考测

量服务实验室数据库。公司主营业务涵盖体外诊断试剂、

诊断仪器及生物化学原料三大领域。公司生化诊断试剂产

品丰富、覆盖面广，检测项目涵盖肝功能检测、肾功能检

测、血脂类检测、糖尿病检测、心肌类检测等，是国内体

外诊断行业生化试剂产品最全的企业之一，生化诊断试剂

除自产产品外，公司 2014 年收购了德赛系统和德赛产品两

家公司，通过进口德国德赛的生化诊断试剂在国内进行销

售；公司自研的化学发光诊断试剂包括心肌损伤及心血管

疾病风险标志物、肿瘤标志物、炎症标志物、性腺激素系

列、甲状腺功能系列、糖尿病相关标志物系列、肾功能标
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志物、传染病系列、生长激素、骨钙代谢系列等检测菜单，

可用于心血管疾病、肿瘤、炎症、传染病等疾病的检测和

辅助诊断。公司自产在售的化学发光诊断仪器包括 CI 2000
S、CI1200 P 等，与公司化学发光试剂配套使用。公司子

公司阿匹斯研发生产的生物化学原料产品包括生物酶、辅

酶、抗原、抗体、精细化学品等，主要用于公司试剂的核

心原料。公司产品已广泛应用于国内各级医院、体检中心、

第三方医学检验中心等。

二、问答环节

问：公司 2025 年上半年业绩变动原因以及各业务板

块情况？

答：2025 年上半年，主要受体外诊断行业竞争加剧、

诊断试剂集中带量采购政策落地、检验套餐拆分等影响，

公司实 现营业收入 16,048.41 万元， 较上年同期 下 降

14.80%，归属于上市公司股东的净利润-424.52 万元。体外

诊断试剂业务是公司营业收入的主要来源，实现收入

10,886.65 万元，同比下降 28.13%，占营业收入比重的

67.84%，试剂产品的毛利率同比下降 2.34%；诊断仪器（含

配件及耗材）业务实现收入 2,274.16 万元，同比增长

106.73%，占营业收入比重的 14.17%；生物化学原料业务

实现收入 767.86 万元，同比下降 20.23%，占营业收入比

重的 4.78%；其他业务（主要为房屋租赁和物业管理）实

现收入 2,119.74 万元，同比增长 30.37%，占营业收入比重

的 13.21%。

问：公司产品已有多少纳入集采？集采对业绩的影响

是否已经见底？

答：在集采政策的影响下，体外诊断行业正在经历深

刻的调整期，生产企业普遍承压，利润收窄。2025 年上半

年公司及子公司德赛系统总体约有 70%试剂产品纳入集

采，试剂毛利率同比下降 2.34 个百分点，相比 2024 年较

2023 年的试剂毛利率同比下降 4.70 个百分点，今年上半年
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集采对公司毛利率影响有所减少，公司试剂销售量受套餐

解绑影响相对较大，高值项目销量下降幅度较大。后续，

公司将继续通过成本控制、供应链优化及产品结构调整，

盈利能力有望逐步稳中有升。IVD 行业政策环境正加速行

业转型升级，集采和支付改革带来短期影响，但长期看将

推动行业高质量发展，基本公共卫生服务的扩容为体外诊

断行业开辟了新的增长空间。集采“反内卷”原则稳定价

格体系，促使企业从价格竞争转向价值创新，DRG/DIP 支

付改革进一步推动企业提升产品精准度和临床价值。随着

集采规则日益优化和完善，以降价为主的竞争将有所缓和，

国产替代空间较大，医疗需求刚性和老龄化长期支撑仍然

存在，行业企业仍有进一步发展空间。公司推进标杆市场

建设，赋能经销商和终端用户。公司持续丰富生化诊断菜

单，完善免疫化学发光检测菜单，升级迭代化学发光检测

系统。公司生化试剂可以适配多款市场主流全自动生化仪

机型，公司已与国内外知名体外诊断厂商在诊断试剂和诊

断仪器领域建立合作，力争以仪器装机带动试剂用量，满

足终端用户多样化需求。

问:本次筹划重大资产重组拟收购标的公司的基本情

况？

答：公司本次拟收购的目标公司先声祥瑞是一家新三

板挂牌企业，其所处行业为生物药品制造，是一家主要从

事体内诊断试剂及人用疫苗的企业，主要产品为结核菌素

纯蛋白衍生物，卡介菌纯蛋白衍生物，结核分枝杆菌特异

性细胞免疫反应检测试剂盒，主要应用于结核筛查、诊断、

治疗及创新疫苗领域。公司主要产品有结核菌素纯蛋白衍

生物（TB-PPD）、卡介菌纯蛋白衍生物(BCG-PPD)、独家

推广服务产品富马酸贝达喹啉片。标的公司为 TB-PPD 国

内唯一生产厂家，其主营业务处在国家倡导、鼓励的产业

和技术领域，研发和产业化技术得到国家主管部门的支持

和认可。独家 TB-PPD 产品已列入《中华人民共和国药典》

标准参考品，2018 版基药目录、甲类医保药品。标的公司
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聚焦结核诊疗一体化产品，打造“初筛-诊断-确诊-预防型

药物-耐药检测-治疗型药物”结核一体化解决方案的服务

商，同时，也在聚焦人用创新疫苗。

2025 年 7 月 30 日，公司与目标公司、目标公司股东

上海百家汇投资管理有限公司、海南先声百家汇科技发展

有限公司、南京百佳瑞企业管理咨询合伙企业（有限合伙）

签署了《框架协议》，公司拟以现金方式收购目标公司先声

祥瑞合计不超过 70%的股份。本次交易不涉及公司发行股

份，也不会导致公司控制权变更。交易完成后，公司的体

外诊断业务板块中，将新增结核诊断筛查业务，并拓展结

核治疗一体化业务及创新疫苗业务，有利于加强公司综合

竞争力。

问：公司拟以现金方式收购北京先声祥瑞，收购资金

如何安排？重组事项进展情况？

答：截至 2025 年 6 月末，公司货币资金加上交易性金

融资产合计金额近 9 亿元。公司本次资产重组交易资金来

源拟运用自有资金并结合银行并购贷款等方式，其中自有

资金出资一部分，剩余部分通过银行并购贷款筹集资金。

公司及相关各方正在积极推进本次交易的各项工作。目前，

公司正在组织各中介机构积极开展对目标公司的尽职调查

以及审计、评估等工作。公司将在本次交易涉及的审计、

估值等事项完成后，召开董事会审议本次交易的相关议案。

公司将根据进展情况按要求履行信息披露义务。

问：利德曼控股股东的情况以及控股股东对利德曼是

如何定位的？

答：公司控股股东高新科控在生物医药领域有着丰富

的投资经验，成功投资了百济神州、诺诚健华等一批行业

头部项目，并与头部投资机构合作，打造一系列市场化医

药健康产业基金。高新科控打造“五个一”生命科学产业

战略布局，构建生命科学产业良性循环生态圈。利德曼作

为高新科控“五个一”战略布局的重要一环，公司依托控
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股股东的优质资源，深耕生命科学领域，夯实诊断业务，

未来在控股股东的赋能下，推动公司在生命科学产业领域

向更高水平发展，进一步深化公司在生物医药产业的布局。

附件清单(如有) 无

日期 2025 年 9 月 8-9 日、9 月 11-12 日
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